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Gentile lettore,

questo e-book € parte di un progetto di educazione finan-
ziaria che il Museo del Risparmio vuole dedicare agli adulti.
Si fratta di una collana di breviari che propongono spiega-
zloni concise e chiare di alcune parole relative al mondo
del credito, del rischio e della finanza. Parole usate quotidia-
namente nelle decisioni di spesa, nella gestione del patri-
MONIO € $PEesSsO associate a significati nebulosi e a sensazio-
ni di forte preoccupazione ed ansia.

Abbiamo cercato di tradurre, in modo tecnicamente corretto
e comprensibile, alcuni concetti utili per chi vuole fare
scelte gestionali consapevoli. L'associazione di una vignetta
Q ciascuna parola € un innocente escamotage per far na-
scere un sorriso sulle labbra del leftore ed invogliarlo a con-
finuare nella lettura. Speriomo cosi di riuscire a sdramma-
fizzare temi complessi che spesso, ricorrendo ad un gergo
specialistico, sono percepiti come 1MpPossibili da comprende-
re. Mi auguro che questo e-book sia uno stimolo per appro-
fondire una materia che viene di solito rappresentata come
noiosa, ™Ma che noiosa Non €.

Un ringraziamento particolare va a tutti coloro che hanno
messo a disposizione competenze ed entusiasmo per porta-
re a termine il primo “capitolo” di questo progetto.

Giovanna Paladino
Direttore e curaftore del Museo del Risparmio di Torino.




LE PAROLE
DEL CREDITO

Sommario

Attivita finanziarie deteriorate
Centrale rischi
Consolido
Faftori mitiganti
Forme di finanziomento:
I Fido autoliquidante
II. ~ Fido continuativo
Fido isolafo
IV. Fido per apertura di credito in cc
V.  Fido transitorio
VI.  Linea di credito di firma
VII. Mutuo Finanziomento a medio lungo termine
Garanzie personali € garanzie reali
Insolvenza
Merito Creditizio
Moraforia
Perdita aftesa
Riscadenzamento
Rischio di credito
Standstill




ATTIVITA FINANZIARIE
DETERIORATE

Le aftivita finanziarie deteriorate sono, secondo la defini-
zione di Banca Jtalia, le attivitd per cassa (finanziamenti e
titoli di debito] e “fuori bilancio” (garanzie rilasciate, impegni
irrevocabili e revocabili a erogare fondi. ecc) verso debitori
che ricadono nella categoria dei "Non-performing” (ovvero
i soggetti verso i quali la riscossione dei crediti € incerfa sia
in termini di rispetto della scadenza che per ammontare
dellesposizione). Tali attivitd, sempre secondo la classifica-
zione recenfemenfe adottata da Banca dltalia, si dividono
in 3 categorie:

INADEMPIENZE PROBABILI - UNLIKELY TO PAY

SOFFERENZE

ESPOSIZIONI SCADUTE/DETERIORATE-PAST DUE.
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ATTIVITA FINANZIARIE
DETERIORATE

a INADEMPIENZE PROBABILI - UNLIKELY TO PAY

Rientrano in tale caftegoria i1 crediti per 1 quali la banca ri-
fenga improbabile che, senza il ricorso ad azioni quali I'esc-
ussione delle garanzie, il debitore adempia infegralmente
(capitale e interessi] alle proprie obbligazioni creditizie. Tale
valutazione va operata in maniera indipendente dalla pre-
senza di eventuali importi (o rate] scaduti e non pagati. Non
e, pertanto, necessario attendere il sinfomo esplicito di ano-
malia (il mancato rimborso), laddove sussistano elementi
che implicano una situazione di rischio di inadempimento
del debitore [ad esempio, una crisi del settore industriale in
cui opera il debitore]. La somma delle esposizioni per
cassa € ‘fuori bilancio” verso un medesimo debitore che
versa nella suddetta situazione € denominato “inadem-
pienza probabile’, salvo che non ricorrano le condizioni per
la classificazione del debitore fra le sofferenze.
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ATTIVITA FINANZIARIE
DETERIORATE

@ SOFFERENZE

E la somma “delle esposizioni per cassa e fuori bilancio
nei confronti di un soggetto in stato di insolvenza [anche
non accertato giudizialmente] o in situazioni sostanzial-
mente equiparabili, indipendentemente dalle eventuali pre-
visioni di perdita formulafte” dalla banca o da eventuali ga-
ranzie poste a presidio dellesposizione.




ATTIVITA FINANZIARIE
DETERIORATE




ATTIVITA FINANZIARIE
DETERIORATE

e ESPOSIZIONI SCADUTE/DETERIORATE PAST DUE:

Si fratta delle esposizioni per cassa diverse da quelle clas-
sificate tra le sofferenze o le inadempienze probabili che,
alla dafta di riferimento della segnalazione, sono scadute.
Le esposizioni scadute possono essere determinate facen-
do riferimento, alfernativamente, al singolo debitore o alla
singola fransazione.
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CENTRALE DEI RISCHI

Sisterma informativo sullindebitamento della clientela verso
le banche e le societa finanziarie. Gli infermediari comuni-
cano mensimente alla Banca Jdltalia il fotale dei crediti
verso i propri clienti (i crediti pari o superiori a 30000
euro e i crediti in sofferenza di qualunque importo), e
dallaltro alto 1a Banca dltalia fornisce mensiimente agli in-
fermediari le informazioni sul debifo fotale verso il sistema
creditizio di ciascun cliente segnalato.

La Centrale dei Rischi ha lI'obiettivo di:

A) Migliorare il processo di valutazione del merito di credito
della clientela.

B] Innalzare la qualitd del credito concesso dagli infermediari.

C) Rafforzare la stabilitd finanziaria del sistema creditizio.
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CONSOLIDO

Trasformazione del debito dal breve al lungo termine con
definizione di nuovi termini di rimborso. Spesso tale fafti-
specie viene prevista negli accordi di ristrutturazione del
debito per favorire il rafforzamento della struttura finan-
ziaria aziendale.
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FATTORI MITIGANTI

Sono elementi, quali garanzie [sia di natura reale, quali le
ipoteche e i pegni, che di natura personale, quali le fidejus-
sioni), forme tecniche [ad esempio finanziamenti con
natura autoliquidante, ovvero correlati a operazioni com-
merciali softostanti, che ne garantiscono il rimborso, quale
Tanticipo fatture] e covenants [clausole vincolanti per 1'im-
presa poste a maggior tutela dei finanziatori), che contri-
buiscono a ridurre la perdita in caso di insolvenza, ovvero
ad aumentare le possibilitd di recupero del credito o la
misura del credito recuperabile.







FORME
DI FINANZIAMENTO

I. Fido autoliquidante
[anticipo su fatture/anticipo su contratto]

Affidamento correlato a operazioni commerciali sottostanti
[fatture, contratti, efc). che consentono di individuare le fonti
ed 1 tempi di rimborso, con un rischio aftenuato per la
Banca. L'anticipo fafture ad esempio fonda il proprio fun-
zionamento sullanticipo di una parte dellimporto delle fat-
ture emesse. Se un'‘azienda dispone di una fatfura emessa
€ Non ancora incassata, puo presentarla alla banca per
chiedere un anticipo. L'importo anticipato verrd accredita-
to sul conto corrente dellazienda per un periodo di tfempo
poredeterminato [generalmente pari al tempo che & stato
concesso al cliente per effettuare i1 pagamento), al termine
del quale avverra lToperazione di addebito della somma
anficipata sul conto.
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FORME
DI FINANZIAMENTO

II. Fido continuativo

Affidamento che non ha una scadenza determinata, di tipo
‘rotativo” e quindi utilizzabile per piu operazioni. Nei con-
fronti del beneficiario € valido "fino a revoca’. Ai fini interni
deve essere annualmentfe oggefto di “rinnovo/revisione™




FORME
DI FINANZIAMENTO




FORME
DI FINANZIAMENTO

III. Fido isolato

Affidamento a scadenza determinata a fronte di una speci-
fica operazione, con tempi e modalita di rientro predetermi-
nati L'affidamento non € di tipo ‘rotativo”™ e pertanto non &
utilizzabile per altre operazioni.




FORME
DI FINANZIAMENTO




FORME
DI FINANZIAMENTO

IV. Fido per apertura di credito in c/c

Contratfto con il quale la banca simpegna a mettere a dispo-
sizione una cerfa somma sul conto corrente del clienfe, fino
alla scadenza pattuita o a tempo indeterminato, dando quindi
la possibilitd al correntista di prelevare di piu di Qquanto versa-
to ([ed entro i limiti del fido accordato), andando a debito con
il saldo del conto. L'utilizzo della somma a disposizione potra
essere effettuato atfraverso piu prelevamenti, in base alle esi-
genze di liquiditd del cliente, ed anche il reinfegro Jdelle
somme utilizzate (con ripristino della disponibilitd] potra av-
venire mediante piu versamenti successivi. Gli interessi sa-
ranno pagati in sede di liquidazione del c/c e quindi, general-
mente, con cadenza trimestrale.
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FORME
DI FINANZIAMENTO

V. Fido transitorio

Affidamento a scadenza determinata, di tipo ‘rotativo™ e
qQuindi utilizzabile per piu operazioni, fermo restando 1l ri-
spetto della sua scadenza.
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FORME
DI FINANZIAMENTO

VI. Linea di credito di firma

Contrafto con il quale la banca si impegna a garantire
ladempimenio del suo cliente a favore di un terzo, perce-
pendo delle commissioni, generalmente calcolafe in misura
percentuale dellimpegno finanziario previsto. Pertanto
Ieffettivo esborso della sommma di denaro a favore del terzo
beneficiario, come contratfualmente previsto, si ha solo
quando il cliente della banca non adempie 'obbligazione
assunta nei confronti del terzo e la banca € pertanto chia-
mata a pagare al ferzo beneficiario della garanzio, frasfor-
mando conseguentemente i1l credito di firma in un credito
di cassaq, che 1l cliente garantito dovra rimborsare.




FORME
DI FINANZIAMENTO




FORME
DI FINANZIAMENTO

VII. Mutuo/Finanziamenfto a medio lungo fermine

Contratffo con il quale la banca [mutuante/finanziatrice] con-
segna allaoffidato [mutuatariojorenditore] una somma  di
denaro in una O pPiU soluzioni, con Iimpegno da parte di
quest'ultimo di restituire la somma prestata a determinate
scadenze. Di norma € finalizzato a coprire fabbisogni dure-
voli di liquidita o a finanziare investimenti, con una durafa a
medio-lungo termine (con scadenze che vanno usualmente
dai 18 mesi ai 20 anni] e prevede il rimborso in rate periodi-
che, che comprendono il capitale da restituire piu gli interessi
[calcolati a tasso fisso, variabile o misto). Dal punto di vista
della garanzia, generalmente il mutuo puo essere assistito da
ipoteca (mutuo ipotecario), pegno o garanzia personale.







GARANZIE PERSONALI
E GARANZIE REALI

Le garanzie reali sono quelle che gravano su beni (mobili o
immobili), quali ad esempio il pegno e Tlipoteca, mentre
quelle personali, quali la fidejussione, gravano su un terzo
soggetto, che si costituisce garante e risponde dellobbligazi-
one, con tutto il suo pafrimonio, in caso di inadempimento
del debitore principale. Le garanzie reali sono pertanto ge-
neralmente considerate fattori mitiganti piu forti delle garan-
zie personali.
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INSOLVENZA

Situazione in cui un soggetto, a cuila banca ha concesso un
credito, non € in grado di soddisfare regolarmente, le proprie
obbligazioni contrattualmente assunte. La probabilita di de-
fault o di insolvenza cresce al peggiorare del rating.
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MERITO CREDITIZIO

Affidabilitd economico-finanziaria di un soggetto. Tale con-
cefto influisce sul rischio connesso alla concessione di credi-
fo a suo favore. In buona sostanza si trafta della valutazione
effettuata dalle banche circa la capacitad di rimborso del
prestito da parte dei clienti aoffidati. [ rating sono dei
giudizi/valutazioni sul merito credifizio di un soggetfo - -
presa o privafto - € incorporano il rischio di credito. Per la for-
mazione di fale giudizio vengono valutate informazioni sia
quantitative che qualitative.
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MORATORIA

Periodo concesso dalla banca al cliente che si trovi in fem-
poranea difficolta, durante il quale sono sospesi 1 pagamenti
[rimborsi di capitale efo interessi] da parte dellobbligato e
dopo il quale inizia un piano di rimborso graduale del debito,
oppure si effettua 1 pagamento del dovuto. Viene spesso
concessa per un lasso di tempo ritenuto sufficiente per su-
perare le difficolta del soggetto finanziato e la banca puod ri-
tenere opportuno aderire alla richiesta poiche non reputa
vantaggiose le alternative perseguibili [oud risultare infatti
preferibile andare incontro, nei limiti del possibile, alle esi-
genze del debitore piuttosto che tentare di ottenere un soddi-
sfacimento in via giudiziale, falvolfa maggiormente oneroso
ed aleatorio). Alla concessione di una moratoria SPesso Si
accompagna un accordo di standstill.
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PERDITA ATTESA

Misura adottata per quantificare il rischio di credito e costi-
tuita da tre componenti:

1. Esposizione al momento dellinsolvenza [EAD). ammontare
dellesposizione attesa della banca nei confronti del debito-
re al momento dellinsolvenza,

2. Probabilitd di insolvenza [PD), probabilitd che una contro-
parte passi allo stato di insolvenza enfro un orizzonte tem-
porale di un anno

3.Perdita in caso di insolvenza [LGD), valore atteso del rap-
porto, espresso in termini percentuali, tra la perdita in caso
di insolvenza e I'mporto al momento dellinsolvenzao.
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RISCADENZAMENTO

Modalita di ristrutturazione del debito [cioé una modifi-
ca alle condizioni del prestito] concesso ad un soggetto
finanziato, che ha difficolta a far fronte ai propri obbli-
ghi nei confronti dei creditori secondo i fermini origina-
riamente convenuti. L'accordo puo prevedere I'allunga-
mento delle scadenze per i rimborsi e/o la modifica del
tasso d'inferesse applicato.
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RISCHIO DI CREDITO

E la possibilitd che il debitore non sia in grado di far fronte
alle obbligazioni di rimborso confraffualmente assunfe, de-
ferminando cosi Tinsorgere di una perdita per i1 creditore.
Tuttavia, una perdita di valore della posizione creditoria puo
derivare anche da un deterioramento della situazione
economico-finanziaria del debitore il quale, pur continuando
aQ rimborsare quanto dovuto, evidenzi una maggiore difficol-
tQ a pagare i propri debiti. In generale, per rischio di credito
si infende la possibilitd che, a causa di una variazione inatte-
sa del merito creditizio di un debitore, st incorra in una varia-
zione inattesa del valore del credito.
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STANDSTILL

"Accordo di sospensione” fra una banca e un soggetto finan-
ziafo per effetto del quale la banca si impegna a non adire le
vie legali per il recupero del credito per un determinato perio-
do di tempo. Tale accordo serve a concedere fempo al sog-
getto finanziato in difficoltd, al fine di non compromettere defi-
nitivamente il recupero, anche parziale, del prestito concesso.
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MUSEO DEL RISPARMIO
Conoscere, capire, sperimentare.




